D Ů V O D O V Á   Z P R Á V A 
Financování rozpočtů - směnečný program
Zastupitelstvu města Olomouce je předkládána zpráva o možném způsobu financování budoucích rozpočtů statutárního města Olomouce. 
ZMO na svém zasedání dne 7. 9. 2011 schválilo střednědobý rozpočtový výhled SMOl            na r. 2012 – 2014, který předpokládá každoroční přijetí úvěrových finančních prostředků v celkové výši cca 500 mil. Kč, rozložených do uvedených tří let. 
A. MOŽNOSTI FINANCOVÁNÍ
1. varianta – přijetí investičního úvěru od peněžního ústavu v ČR

Podléhá zákonu o veřejných zakázkách, je tedy nutné úvěr soutěžit. Na základě dotazu v některých peněžních ústavech ČR je možné i v tomto případě uvažovat, na rozdíl od dřívějška, o odkladu splátek, např. 2 roky. 
2. varianta – směnečný program

Financování formou směnečného programu nepodléhá zákonu o veřejných zakázkách. SMOl uzavře rámcovou smlouvu o směnečném programu. Zástupce SMOl jako emitent podepisuje 1x ročně směnku (při sazbě 3M jsou to 4 směnky). Směnky vystavuje, ukládá                   do úschovy i zneplatňuje banka. 
SMOl oslovilo 5 bank s poptávkou na směnečný program. Oslovenými bankami jsou: Komerční banka, a. s., Česká spořitelna, a. s., Československá obchodní banka, a. s. , UniCredit Bank Czech Republic, a. s. a Volksbank CZ, a. s. 
Parametry poptávaného směnečného programu jsou (mimo jiné):

· Směnečný rámec ve výši 176 mil. Kč
· Konečné datum splatnosti do 10 let od podpisu smlouvy

· Výše směnečného rámce se bude pravidelně po 12 měsících od podpisu smlouvy snižovat o 17,6 mil. Kč

· Úročení na bázi sazby 3M + marže

· Směnky nemohou být bez souhlasu SMOl postoupeny na jiný subjekt

Vyhodnocení nabídek směnečného programu

	Banka
	Sazba ( p. a.)
	Cena za rezervaci zdrojů
	Podmínka vedení běžného účtu

	KB, a. s. 
	PRIBOR 3M + 0,6 %
	0,3 %
	je výhodou

	ČSOB, a. s.
	PRIBOR 3M + 0,6 %
	XXX
	je výhodou

	ČS, a. s. 
	Bez nabídky

	UniCredit Bank CZ, a.s.
	Bez odpovědi

	Volksbank CZ, a. s.
	Směnečný program jako službu nenabízí


Předložené nabídky jsou téměř shodné. Jediný rozdíl tvoří poplatek za rezervaci zdrojů, který uvádí Komerční banka, a. s. Vzhledem k tomu, že se jedná o poplatek, který klienti banky platí u půjčených peněz při nedočerpání celé výše úvěru (nebo půjčky), je zřejmé, že v případě navrhovaného způsobu čerpání směnečného programu pro SMOl tento poplatek hrazen nebude. 
Výhodou přijetí nabídky KB, a. s. je skutečnost, že se jedná o banku, u které má SMOl již dlouhodobě vedeny jak běžné, tak i úvěrové účty. Základní běžný účet u KB, a. s. je tedy využíván již nyní pro splátky úvěrů, platby úroků z úvěrů a většinu souvisejících poplatků. Z tohoto důvodu může být bez problémů využíván i pro úhradu úroků a splátek ze směnečného programu. Zároveň má SMOl u finančních prostředků uložených na tomto účtu zvýhodněnou úrokovou sazbu. 

B. SHRNUTÍ MOŽNÝCH VARIANT

     Tab. č. 2 – shrnutí dvou možných variant financování
	 
	Zákon o veřejných zakázkách
	Odhadovaný odklad splátek (roky)
	Délka schvalovacího procesu (měsíce)
	Krytí celkových nákladů investice

	Úvěr od banky v ČR
	ANO
	0 - 2
	4                      ( bez připomínek)
	100%

	Směnečný program
	NE
	X
	1
	100%


C. DOPORUČENÍ
Po posouzení obou nabídek RMO doporučuje přijmout nabídku na směnečný program            od Komerční banky, a. s. 

D. ZÁVĚR

Po důkladném zvážení a předběžném projednání celé situace RMO doporučuje:  

a) Uzavřít smlouvu na směnečný program ve výši 176 mil. Kč od Komerční banky, a. s.
Vzhledem k ustanovení § 4 odst. 5b Zákona č. 250/2000 Sb. O rozpočtových pravidlech územních rozpočtů je nutné, aby částka 176 mil. Kč zůstala ve stejné výši, jako nám byla ze stran bank nabídnuta v závazných nabídkách (částka byla vypočtena z původního konceptu rozpočtu pro r. 2012, který dalším projednáváním doznal ještě změn). Do rozpočtu lze zahrnout cizí zdroje pouze smluvně zabezpečené. Požadovaná změna celkové částky by vyvolala nutnost další poptávky a další schvalovací řízení v jednotlivých bankách, jehož výsledek bychom neznali         do data zasedání ZMO k projednávání rozpočtu, tzn. že by se směnečný program nemohl stát součástí schváleného rozpočtu pro r. 2012 .
b) Vyhlásit výběrové řízení na poskytnutí dlouhodobého úvěru s postupným doporučeným čerpáním ve třech letech s celkovým objemem ve výši 370 mil. Kč:
· r. 2012 ………..

  70 mil. Kč 
· r. 2013 ………..

150 mil. Kč

· r. 2014 ………..

150 mil. Kč

                 Celkem úvěr


370 mil.Kč


      ==============================================================

CELKOVÁ VÝŠE NOVĚ PŘIJATÝCH ÚVĚRŮ 
VČ. SMĚNEČNÉHO PROGRAMU  V LETECH 2012 – 2014 ……………….     546 mil.Kč
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